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18.december 2009
Kapitalpleje A/S - Skattereform samt nye regler for investeringsselskaber

Dette notat beskriver de skattemaessige konsekvenser for aktionarerne i Kapitalpleje A/S som
folge af Folketingets vedtagelse af nye regler for investeringsselskaber (L23) samt vedtagelsen
af skattereformen (L202). Beskrivelsen omhandler alene den situation, hvor Kapitalpleje A/S
som falge af de nye regler overgar til beskatning efter reglerne om investeringsselskaber.
Beskrivelsen er udarbejdet til brug for Kapitalpleje A/S og udtrykker vores vurdering af de
danske skattemaessige konsekvenser for fuldt skattepligtige danske personer og selskabers
investering i Kapitalpleje A/S pa baggrund af geeldende lov og praksis pr. 18. december 2009.
Det er forudsat, at aktionaerer har kalenderarsregnskab, og i gvrigt ikke anses for
neringsdrivende med aktier.

Beskrivelsen vil ikke blive opdateret i forhold til ny lovgivning og praksis (herunder
praciserende fortolkning fra SKAT til denne lovgivning) efter denne dato. Beskrivelsen af de
skattemaessige konsekvenser er af generel karakter.

Aktionarer, der patenker at disponere pa baggrund af de nye regler, anbefales at radfare sig
med egen skatteradgiver.

Skriftlige materialer kan indeholde faktuelle fejl. Vi patager os ikke noget ansvar for
Kapitalpleje A/S' aktioneerers skattemassige konsekvenser. Vi bemaerker, at skattereformen
indebaerer mange andringer, som ikke er beskrevet i dette notat.

Skattemaessige konsekvenser for Kapitalpleje A/S

Kapitalpleje A/S var tidligere omfattet af selskabsskattelovens almindelige regler. Overgang til
beskatning efter reglerne om investeringsselskaber sidestilles med ophgr af virksomhed og salg
til handelsveerdi af de aktiver og passiver, der er i behold hos selskabet.

Selskabets tab eller fremfgrbare underskud bortfaldt ved overgangen til beskatning som inve-
steringsselskab.

Fremadrettet

Fremover vil Kapitalpleje A/S med uandret aktivitet kvalificere som et investeringsselskab. In-
vesteringsselskaber er som udgangspunkt skattefritagne enheder. Kapitalpleje A/S vil fremover
alene veaere skattepligtig af udbytte modtaget fra danske selskaber. Sadanne udbytter beskattes
med 15 %. @vrig indkomst beskattes ikke pa investeringsselskabsniveau, dog kan der fore-
komme kildeskatter m.v. for sa vidt angar indkomst hidrgrende fra andre jurisdiktioner.

Skattemaessige konsekvenser for aktionaererne i Kapitalpleje A/S
Frie midler

Aktionaererne i Kapitalpleje A/S anses for at have afstaet deres "gamle™ aktier i Kapitalpleje A/S
og anskaffet "nye" aktier med anskaffelsessum svarende til gennemsnitskursen pr. 31. december
2008, dvs. 25,38 DKK.

De "nye" aktier i Kapitalpleje A/S beskattes fremover efter et lagerprincip, hvorved aktionarer
beskattes lgbende af arets vaerdiendring svarende til forskellen mellem aktiens verdi ved arets
slutning og begyndelse fratrukket anskaffelsessummer og tillagt afstaelsessummer. Gevinster og
tab medregnes til den selskabsskattepligtige indkomst for selskabsaktionarer og som kapital-
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indkomst for personaktionaerer. Tab henholdsvis gevinst beskattes saledes med op til 59 % for
personaktionzrer i indkomstaret 2009 og med op til 52% fra indkomstaret 2010 .

For begge typer aktionarer i et investeringsselskab gaelder, at gevinst og tab vedr. indkomstaret
2008 henfares til indkomstaret 2009, og gevinst og tab vedr. indkomstaret 2009 henfares til 1.
januar 2010. Fra indkomstaret 2010 henfgres gevinst og tab ikke laeengere til det efterfalgende ar
som falge af skattereformen. Gevinst og tab i 2010 henfares saledes til indkomstaret 2010
hvorfor flere perioder kan komme til beskatning i 2010. Indkomstaret 2008 og 2009 henfares
alene til det efterfglgende indkomstar, safremt aktien ikke er afstaet. For aktier, der er afstaet i
2008 gaelder de almindelige regler for salg af aktier.

Udbytter modtaget fra Kapitalpleje A/S fra og med indkomstaret 2009 beskattes for
personaktionarer fuldt ud som kapitalindkomst og for selskabsaktionerer fuldt ud som
selskabsskattepligtig indkomst. Skattepligtig indkomst hidrgrende fra udbytter henfares ikke til
efterfalgende ar.

Pensionsmidler

Investeringer foretaget via pensionsmidler beskattes med lgbende lagerbeskatning, dog uden at
gevinst og tab henfares til efterfalgende ar. Der er ingen serlig overgangsbeskatning for aktier
ejet i pensionsdepoter.

Overgangsbeskatning for personaktionzerer og selskabsaktionzerer

For aktier, som er anskaffet inden begyndelsen af indkomstaret 2009, og som ikke er afstaet pa
dette tidspunkt, foretages en opgarelse af gevinst og tab for indkomstaret 2008. Opgerelsen ud-
ger forskellen mellem vardien af aktierne ved udgangen af indkomstaret 2008 og aktionzrens
anskaffelsessum. Den opgjorte gevinst eller tab overfores til den skattepligtige indkomst for
2009, jf. nedenfor.

Gevinst

Gevinst overfart til indkomstaret 2009 i henhold til overgangsbestemmelsen vil blive beskattet
som sadvanlig aktieindkomst/selskabsskatteindkomst i indkomstaret 2009.

Tab

Tab overfart fra indkomstaret 2008 kan for selskabsaktionarer ikke fradrages efter
aktieavancebeskatningslovens almindelige regler. Tabet indgar i stedet som et tilleg til
primoveerdien af aktien for indkomstaret 2009. Ved en forhgijelse af primoveerdien 2009 opnas
et starre tab eller en lavere gevinst ved lageropggrelsen for 2009, der, safremt aktierne ikke er
solgt i 2009, henfares til selskabs/kapitalindkomstgrundlaget for indkomstaret 2010. Salges
aktierne i 2009 indgar tabet eller gevinsten i indkomstaret 2009 og henfgres saledes ikke til
2010.

For personaktionerer skal tab tilsvarende tilleegges primoveerdien ved lageropgerelsen, men
efter SKAT's opfattelse alene i det omfang, at tabet ikke kan modregnes i anden skattepligtig
aktieindkomst pa bgrsnoterede aktier oppebaret i indkomstaret 2009. Tab skal saledes farst
anvendes til at reducere anden aktieindkomst i 2009.

Det skal bemaerkes, at der som falge af de &ndrede skattesatser fra indkomstaret 2010 kan veere
forskel pa den skattemaessige verdi af et tab i henholdsvis 2009 og 2010. Skatteveerdien af
negativ nettokapitalindkomst, der overstiger 50.000 kr. arligt nedsettes endvidere fra de
nuveerende ca. 32,5 % til ca. 24,5 %. Nedseettelsen sker i perioden fra 2012 til 2019. Der
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indfares endvidere en bundgraense pa 40.000 kr. for medregning af positiv nettokapitalindkomst
(renteindtaegter m.v.) i grundlaget for beregning af topskat. Aktiongrer opfordres til at sgge
konkret radgivning for en vurdering af skattereformens konsekvenser herunder i forbindelse

med en evt. afstaelse.
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Lagerresultatet i 2010 henfares
ikke til 2011, men beskattes i
indkomstaret 2010

Overfart gevinst beskattes i
2009/tab tilleegges
anskaffelsessummen, i det
omfang tabet ikke kan
modregnes i anden
aktieindkomst (udbytte
og/eller gevinst) pa
bgrsnoterede aktier.
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Lagerresultat henfares til 2010, med mindre
aktien szlges i 2009, da gevinst/tab i s& fald
vil indga i indkomsten for 2009.
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Personer Selskaber Pensionsmidler
Izré%léomstaret En opgarelse foretages En opgarelse foretages for | Aktier er allerede la-
for 2008. Denne udger 2008. Denne udgar for- gerbeskattede, og der
forskellen mellem anskaf- | skellen mellem anskaffel- | indtraeder ingen &n-
felsessummen og vaerdien | sessummen og vardien af | dring af aktionarens
af aktien pr. 31/12 2008. | aktien pr. 31/12 2008. beskatning som fglge
. . . . af selskabets
Den opgjorte gevinst eller | Den opgjorte gevinst eller statusskifte
tab henfares til 20009. tab henfares til 20009. '
Gevinst og tab henfg-
res ikke til det efter-
falgende ar.
Izré)%léomstaret Er der henfart en gevinst | Er der henfart en gevinst ,:}Inrgmdellg beskat-
fra 2008, beskattes denne | fra 2008, beskattes denne '
som aktieindkomst i ind- | som selskabsskatteind-
komstaret 2009. komst i indkomstaret
Er der henfart et tab, til- 2009.
leegges dette anskaffel- Er der henfart et tab, til-
sessummen for de "nye" | laegges dette anskaffelses-
aktier 2009, i det omfang | summen for de "nye" ak-
tabet ikke kan modregnes | tier 2009.*
i anden aktieindkomst Gevinst og tab opgares i
(udbytte og/eller gevinst) 2009 efter lagerprincippet
pa barsnoterede aktier.* gerprincippet,
og resultatet overfares til
Gevinst og tab opggres i | selskabsskatteindkomsten
2009 efter lagerprincip- for 2010, med mindre ak-
pet, og resultatet overfg- | tien seelges i lgbet af 2009
res til kapitalindkomsten | (i sa fald indgar ge-
for 2010, med mindre ak- | vinst/tab i selskabsskatte-
tien selges i lgbet af 2009 | indkomsten for 2009).
(i sa fald indgar ge-
vinst/tab i kapitalindkom-
sten for 2009).
Indkomstaret | Er der henfarte gevinster | Er der henfarte gevinster | Almindelig beskat-
2010 eller tab for 2009, indgar | eller tab for 2009, indgar | ning.
disse i den gvrige kapi- disse i selskabsskatte-
talindkomst for 2010. grundlaget for 2010.
Der foretages herefter la-
Der foretages herefter la- | geropggarelse efter reg-
geropgarelse efter reg- lerne om investeringssel-
lerne om investeringssel- | skaber dog uden et ars for-
skaber dog uden et ars skydning.
forskydning.

*Anskaffelsessummen udger gennemsnitskursen pr. 31.december 2008 oplyst pa OMX til

25,38 DKK
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1) Eksempel personaktiongr:

Anskaffelsessum: 60.

Aktiekurs 31/12 2008: 25,38.

Aktiekurs 31/12 2009: 30 (fiktivt fastsat bagrskurs).

Tab for 2008 kan opgares til 34,62, hvilket henfares til 2009 og indgar i anskaffelsessummen pa
aktien, medmindre tabet kan fradrages i anden aktieindkomst (udbytte og/eller gevinst) pa
bagrsnoterede aktier i 2009.

Primo saldo 2009: 60 (25,38 + 34,62).
Ultimo saldo 2009: 30.
Lageropgerelse = urealiseret tab pa 30 (60-30), hvilket henfares til 2010.

| den skattepligtige indkomst for 2010 indgar saledes et tab pa 30, der fratraekkes gvrig kapital-
indkomst. Skatteveardien af tabet kan saledes variere fra ca. 33-52 % afhangig af personens gv-
rige indkomst. Afhandes aktien ikke i indkomstaret 2010 skal perioden fra 1. januar til 31.
december 2010 ogsa beskattes i indkomstaret 2010, da lageropgarelsen ikke leengere skal
henfares til det efterfalgende indkomstar.

2) Eksempel personaktioner:

Anskaffelsessum: 60.

Aktiekurs 31/12 2008: 25,38.

@vrig aktieindkomst pa bgrsnoterede aktier i 2009: 10
Salgskurs 1/7 2009: 40 (fiktivt fastsat bgrskurs).

Tab for 2008 kan opgares til 34,62, hvilket henfares til 2009. Af de 34,62 anvendes de farste 10
til modregning i den gvrige aktieindkomst i 2009, mens de resterende 24,62 indgar i
anskaffelsessummen pa aktien.

Primo saldo 2009: 50 (25,38 + 24,62).
Salgspris 2009: 40.
Lageropgerelse = realiseret tab pa 10 (40-50).

Tabet indgar i kapitalindkomsten for 2009, da aktien er solgt, og resultatet henfares derfor ikke
til 2010. Skatteveerdien af tabet kan variere fra ca. 33-59 % afhangig af personens gvrige ind-
komst.
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3) Eksempel personaktioneer:

Anskaffelsessum: 100.

Aktiekurs 31/12 2008: 25,38.

@vrig aktieindkomst pa bgrsnoterede aktier i 2009: 10
Aktiekurs 31/12 2009: 5 (fiktivt fastsat bgrskurs).

Tab for 2008 kan opgares til 74,62, hvilket henfares til 2009. Af de 74,62 anvendes de farste 10
til modregning i den gvrige aktieindkomst i 2009, mens de resterende 64,62 indgar i
anskaffelsessummen pa aktien.

Primo saldo 2009: 90 (25,38 + 64,62).
Ultimo saldo 2009: 5.
Lageropgarelse = urealiseret tab pa 85 (90-5), hvilket henfares til 2010.

| den skattepligtige indkomst for 2010 indgar saledes et tab pa 85, der fratraekkes gvrig kapital-
indkomst. Skatteverdien af tabet kan saledes variere fra ca. 33-52 % afhangig af personens gv-
rige indkomst. Afhandes aktien ikke i indkomstaret 2010 skal perioden fra 1. januar til 31.
december 2010 ogsa beskattes i indkomstaret 2010, da lageropgarelsen ikke leengere skal
henfares til det efterfalgende indkomstar.

4) Eksempel personaktioneer:

Anskaffelsessum: 100.

Aktiekurs 31/12 2008: 25,38.

@vrig aktieindkomst pa barsnoterede aktier i 2009: 10
Salgskurs 18/12 2009: 5 (fiktivt fastsat bgrskurs).

Tab for 2008 kan opgares til 74,62, hvilket henfares til 2009. Af de 74,62 anvendes de farste 10
til modregning i den gvrige aktieindkomst i 2009, mens de resterende 64,62 indgar i
anskaffelsessummen pa aktien.

Primo saldo 2009: 90 (25,38 + 64,62).
Salgspris 2009: 5.
Lageropgerelse = realiseret tab pa 85 (5-90).

Tabet indgar i kapitalindkomsten for 2009, da aktien er solgt, og resultatet henfares derfor ikke
til 2010. Skatteveerdien af tabet kan variere fra ca. 33-59 % afhaengig af personens gvrige ind-
komst.
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